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Anlagerichtlinien der Baloise-Anlagestiftung
flir Personalvorsorge

Gestiitzt auf Art. 8 Abs. 6 der Statuten und Art. 3 Abs. 2
des Reglements erldsst der Stiftungsrat Anlagerichtlinien,
welche die Vermégensanlage festlegen. Diese Richtlinien
umfassen die Grundsdtze sowie die spezifischen Anforde-
rungen fiir jede einzelne Anlagegruppe. Die spezifischen
Anforderungen gehen den Grundsdtzen vor.

Art. 1. Grundsdtze

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Das Stammvermogen und das Anlagevermégen sind
unter Beachtung der Grundsitze Sicherheit, Ertrag und
Liquiditat sorgfiltig anzulegen.

Als Rendite ist ein den Verhaltnissen auf dem Geld- und

Kapitalmarkt entsprechender Ertrag anzustreben.

Fir alle Anlagegruppen gelten die Grundsitze und
Richtlinien fiir die Kapitalanlage von Personalvorsor-
geeinrichtungen des Bundesgesetzes tiber die berufli-
che Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge, die
zugehorigen Ausfithrungsbestimmungen sowie die Pra-
xis der Aufsichtsbehorde.

Eine Abweichung von den Anlagerichtlinien ist im
Interesse der Anleger nach Riicksprache mit dem Stif-
tungsratsprasidenten voriibergehend maglich, wenn es
die Umsténde dringend nahe legen.

Auf eine Kreditaufnahme in Bezug auf das Gesamt-
portefeuille ist grundsitzlich zu verzichten.

Securities Lending ist erlaubt. Pro Borger oder Vermitt-
ler darf max. 10% einer Anlagegruppe ausgeliechen wer-
den.

Uberschreitungen bzw. Unterschreitungen von Limiten
infolge der Marktentwicklung werden innert niitzlicher
Frist auf das zuldssige Mass zuriickgefiihrt.

Art. 2.

2.1.

2.2.

2.3.

Art. 3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Aktiondrsrechte
Die Austbung der Aktiondrs-Stimmrechte erfolgt
gemiss den nachstehenden Grundsitzen:

Das Stimmrecht der Anlagegruppe «Aktien Schweiz»
ist nach Moglichkeit auszuiiben. Auf die Ausiibung des
Stimmrechts der tibrigen Anlagegruppen wird verzichtet.

Die Vermogensverwalter der Anlagegruppe «Aktien
Schweiz» stellen sicher, dass das Stimmrecht ausgetibt
wird, sofern der Stiftungsrat im Einzelfall nicht etwas
anderes anordnet.

Das Stimmrecht wird im Sinn der Antrige des Verwal-
tungsrats wahrgenommen, sofern der Stiftungsrat nicht
etwas anderes anordnet.

Obligationen Schweiz

Die Anlagegruppe investiert in auf CHF lautende, fest-
oder variabel verzinsliche Obligationen oder Schuldver-
schreibungen offentlichrechtlicher sowie privatrechtli-
cher Schuldner.

Die Anlagen konnen direkt oder durch Kollektivanla-
gen erfolgen, wobei der Anteil an Kollektivanlagen bis
zu 100% betragen kann. Der Anteil pro Kollektivanlage
darf bei ausreichender Diversifikation max. 20% betra-
gen. Unbeschrinkt beriicksichtigt werden kénnen hin-
gegen angemessen diversifizierte Anlagefonds unter
Aufsicht der FINMA sowie Anlagegruppen von Anla-
gestiftungen. In jedem Fall miissen die Anlagen der
Kollektivanlagen mit den Anlagerichtlinien der Anlage-
gruppe sowie Art. 56 Abs. 2 BVV2 vereinbar sein.

Die Anlage hat in liquide Titel zu erfolgen, die an einer
Borse kotiert sind oder fiir die ein regelméssiger ausser-
borslicher Handel besteht.

Die Zusammensetzung der Anlagen orientiert sich an
der Benchmark SWIBO Dom AAA-BBB TR.
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Abhingig vom Marktumfeld werden kontrollierte
Abweichungen von der Benchmark eingegangen.

Es sind die Grundsitze der wirtschaftlichen Risiko-
verteilung und einer angemessenen zeitlichen Staffe-
lung der Filligkeiten zu beachten. Insbesondere darf die
Duration der Anlagegruppe nicht mehr als 25% von der
Duration der Benchmark abweichen.

Das Rating der Einzelschuldner muss im Anlagekauf-
zeitpunkt mindestens BBB- gemdss Standard & Poor’s
(bzw. Baa3 gemiss Moody’s) betragen. Die Anlage-
gruppe muss im Durchschnitt mindestens ein Rating
von A+ gemdss Standard & Poor’s (bzw. Al gemiss
Moody’s) aufweisen. Fehlt ein Rating gemiss Standard
& Poor’s bzw. Moody’s kann auf eine entsprechende
Bonitétsbeurteilung einer anderen anerkannten Rating-
agentur, ein Bankenrating oder implizites Rating abge-
stellt werden. Bei Vorliegen mehrerer Bonitdtsangaben
anerkannter Ratingagenturen ist auf das jeweils tiefste
Rating abzustellen.

Es dirfen nicht mehr als 10% der Anlagegruppe in
Titeln des gleichen Schuldners angelegt werden. Ausge-
nommen sind Anleihen des Bundes sowie Forderungen
von Schweizer Pfandbriefinstituten.

Es diirfen max. 75% in Unternehmensanleihen inves-
tiert werden. Fiir Forderungen von Schweizer Pfand-
briefinstituten gilt eine Maximallimite von 50%, wobei
der Anteil pro Pfandbriefinstitut max. 25% betragen
darf. Zu jedem Zeitpunkt ist die Anlagegruppe zwischen
mindestens 15% und maximal 100% in Anleihen der
Schweizerischen Eidgenossenschaft investiert.

Es diirfen max. 15% in auf CHF lautende Obligationen
von auslindischen Schuldnern investiert werden.

Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sind bis zu
max. 5% der Anlagegruppe moglich. Aus Ausiibung
erworbene Aktien miissen innert drei Monaten abge-
baut werden. Von Optionsanleihen abgetrennte Optio-
nen werden umgehend verdussert.

Fliissige Mittel sind in angemessener Hohe in CHF
erlaubt und konnen in Form von Bankguthaben auf
Sicht und auf Zeit bis zu einem Jahr angelegt werden.

Der Einsatz von Termin-, Futures- und Optionstrans-
aktionen ist erlaubt, wobei keine Hebelwirkung auf

Art. 4.
4.1.

4.2.

4.3.

44.

4.5.

4.6.

4.7.

Ebene des Gesamtvermdgens bewirkt werden darf.
Samtliche Verpflichtungen, die sich aus derivativen
Finanzgeschiften ergeben, miissen gedeckt sein. Je
Emittent ist auf eine (Schuldner-) Begrenzung von
max. 10% zu achten. Der Einsatz dient der Absicherung
gegentiber Kurs- und Zinsrisiken, der Replikation von
Direktanlagen sowie der Generierung von moglichen
Zusatzertrigen.

Obligationen Euro

Die Anlagegruppe investiert in auf EUR lautende, fest-
oder variabel verzinsliche Obligationen oder Schuldver-
schreibungen offentlichrechtlicher sowie privatrechtli-
cher Schuldner.

Die Anlagen konnen direkt oder durch Kollektivanla-
gen erfolgen, wobei der Anteil an Kollektivanlagen bis
zu 100% betragen kann. Der Anteil pro Kollektivanlage
darf bei ausreichender Diversifikation max. 20% betra-
gen. Unbeschrinkt berticksichtigt werden konnen hin-
gegen angemessen diversifizierte Anlagefonds unter
Aufsicht der FINMA sowie Anlagegruppen von Anla-
gestiftungen. In jedem Fall miissen die Anlagen der
Kollektivanlagen mit den Anlagerichtlinien der Anlage-
gruppe und Art. 56 Abs. 2 BVV2 vereinbar sein.

Die Anlage hat in liquiden Titeln zu erfolgen, die an
einer Borse kotiert sind oder fiir die ein regelmissiger
ausserborslicher Handel besteht.

Die Zusammensetzung der Anlagen orientiert sich
an der Customized Benchmark (Citigroup EGBI ex
Ttalien).

Abhingig vom Marktumfeld werden kontrollierte
Abweichungen von der Benchmark eingegangen.

Es sind die Grundsitze der wirtschaftlichen und geogra-
phischen Risikoverteilung, sowie einer angemessenen
zeitlichen Staffelung der Filligkeiten zu beachten. Ins-
besondere darf die Duration des Portfolios nicht mehr
als 25% von der Duration der Benchmark abweichen.

Das Rating der Einzelschuldner muss im Anlagekauf-
zeitpunkt mindestens BBB- gemdss Standard & Poor’s
(bzw. Baa3 gemiss Moody’s) betragen. Die Anlage-
gruppe muss im Durchschnitt mindestens ein Rating
von A+ gemiss Standard & Poors (bzw. Al gemadss
Moody’s aufweisen. Fehlt ein Rating gemdss Standard
& Poor’s bzw. Moody’s kann auf eine entsprechende



4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

Art. 5.
5.1.

Bonititsbeurteilung einer anderen anerkannten Rating-
agentur, ein Bankenrating oder implizites Rating abge-
stellt werden. Bei Vorliegen mehrerer Bonitdtsangaben
anerkannter Ratingagenturen ist auf das jeweils tiefste
Rating abzustellen.

Es diirfen nicht mehr als 10% der Anlagegruppe in
Titeln des gleichen Schuldners angelegt werden. Aus-
genommen sind Staatsanleihen sowie staatliche garan-
tierte Papiere mit einem Rating von mind. AA gemadss
Standard & Poors (bzw. Aal gemiss Moody’s): Fiir diese
Wertpapiere gilt grundsitzlich eine Maximallimite von
25%. Sofern alle Staatsanleihen eines Staates 120% der
Benchmarkgewichtung nicht iiberschreiten, kann die
Gewichtung bis 35% betragen.

Es diirfen max. 30% in Unternehmensanleihen inves-
tiert werden. Fiir Pfandbriefe gilt eine Maximallimite
von 30%. Zu jedem Zeitpunkt ist das Portfolio zwischen
mindestens 50% und maximal 100% in Staatsanleihen
oder staatlich garantierte Anleihen investiert.

Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sind bis zu
max. 5% der Anlagegruppe moglich. Aus Ausiibung
erworbene Aktien miissen innert drei Monaten abge-
baut werden. Von Optionsanleihen abgetrennte Optio-
nen werden umgehend verdussert.

Flussige Mittel sind in angemessener Hohe in EUR oder
CHEF erlaubt und kénnen in Form von Bankguthaben
auf Sicht und auf Zeit bis zu einem Jahr angelegt werden.

Der Einsatz von Termin-, Futures- und Optionstransak-
tionen ist erlaubt, wobei keine Hebelwirkung auf Ebene
des Gesamtvermogens bewirkt werden darf. Simtli-
che Verpflichtungen, die sich aus derivativen Finanz-
geschiften ergeben, miissen gedeckt sein. Je Emittent
ist auf eine (Schuldner-) Begrenzung von max. 10% zu
achten. Der Einsatz dient der Absicherung gegeniiber
Kurs-, Wahrungs- und Zinsrisiken, der Replikation von
Direktanlagen sowie der Generierung von maglichen
Zusatzertrigen.

Rechnungseinheit ist der CHE.

Aktien Schweiz

Die Anlagegruppe investiert in Aktien, Partizipations-
und Genussscheine, aktiendhnliche Wertpapiere, Wan-
delobligationen sowie Obligationen mit Optionsrechten
von Gesellschaften mit Domizil in der Schweiz. Weiter

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.
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sind Investitionen in die in der Benchmark enthaltenen
Titel von Gesellschaften mit Sitz im Ausland zuldssig.

Die Anlagen konnen direkt oder durch Kollektivan-
lagen erfolgen, wobei der Anteil an Kollektivanlagen
bis zu 100% betragen kann. Der Anteil pro Kollektiv-
anlage darf bei ausreichender Diversifikation max. 20%
betragen. Unbeschrankt berticksichtigt werden kénnen
hingegen angemessen diversifizierte Anlagefonds unter
Aufsicht der FINMA sowie Anlagegruppen von Anla-
gestiftungen. In jedem Fall miissen die Anlagen der
Kollektivanlagen mit den Anlagerichtlinien der Anlage-
gruppe und Art. 56 Abs. 2 BVV2 vereinbar sein.

Die Zusammensetzung der Anlagen orientiert sich an
der Benchmark Swiss Performance Index TR.

Abhéngig vom Marktumfeld werden kontrollierte
Abweichungen von der Benchmark eingegangen. Es
wird angestrebt, dass der annualisierte Tracking Error
iiber einen Zeitraum von drei Jahren 5% nicht tber-
schreitet.

Die Anlage hat in Titeln zu erfolgen, die an einer Borse
kotiert sind oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Die Auswahl der Titel erfolgt unter Beriicksichtigung
des Grundsatzes einer angemessenen wirtschaftlichen
und branchenmissigen Risikoverteilung. Klein- und
mittelkapitalisierte Titel diirfen nur einen untergeord-
neten Anteil des Vermdgens abdecken.

Es diirfen hochstens 10% der Anlagegruppe in Titel der
gleichen Gesellschaft angelegt werden. Im Falle eines
Benchmarkgewichts von iiber 8.3% darf die Titelge-
wichtung max. 120% der Indexgewichtung betragen,
jedoch max. nur 30% der Anlagegruppe. Fiir klein- und
mittelkapitalisierte Titel gilt eine Maximallimite von 5%
pro Gesellschaft.

Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sind bis zu
max. 15% der Anlagegruppe moglich.

Flussige Mittel sind in angemessener Hohe in CHF
erlaubt und kénnen in Form von Bankguthaben auf
Sicht und auf Zeit bis zu einem Jahr angelegt werden.

Der Einsatz von Termin-, Futures- und Optionstransak-
tionen ist erlaubt, wobei keine Hebelwirkung auf Ebene
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5.11.

Art. 6.
6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

des Gesamtvermogens bewirkt werden darf. Samtli-
che Verpflichtungen, die sich aus derivativen Finanz-
geschiften ergeben, miissen gedeckt sein. Je Emittent
ist auf eine (Schuldner-) Begrenzung von max. 10% zu
achten. Der Einsatz dient der Absicherung gegeniiber
Kursrisiken, der Replikation von Direktanlagen sowie
der Generierung von méglichen Zusatzertragen.

Rechnungseinheit ist der CHE.

Aktien Nordamerika

Die Anlagegruppe investiert in Aktien, Partizipa-
tions- und Genussscheine, aktiendhnliche Wertpa-
piere, Wandelobligationen sowie Obligationen mit
Optionsrechten von staatlichen und privaten Gesell-
schaften mit Domizil in einem in der Benchmark ent-
haltenen Linder Nordamerikas. Weiter sind Inves-
titionen in die in der Benchmark enthaltenen Titel
von Gesellschaften mit Sitz ausserhalb Nordameri-
kas zuléssig.

Die Anlagen konnen direkt oder durch Kollektivan-
lagen erfolgen, wobei der Anteil an Kollektivanlagen
bis zu 100% betragen kann. Der Anteil pro Kollek-
tivanlage darf bei ausreichender Diversifikation max.
20% betragen. Unbeschrinkt berticksichtigt werden
konnen hingegen angemessen diversifizierte Anlage-
fonds unter Aufsicht der FINMA sowie Anlagegrup-
pen von Anlagestiftungen. In jedem Fall miissen die
Anlagen der Kollektivanlagen mit den Anlagerichtli-
nien der Anlagegruppe und Art. 56 Abs. 2 BVV2 ver-
einbar sein.

Die Zusammensetzung der Anlagen orientiert sich an
der Benchmark MSCI North America TR Net.

Abhidngig vom Marktumfeld werden kontrollierte
Abweichungen von der Benchmark eingegangen. Es
wird angestrebt, dass der annualisierte Tracking Error
tiber drei Jahre 5% nicht tiberschreitet.

Die Anlage hat in Titeln zu erfolgen, die an einer Borse
kotiert sind oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Die Auswahl der Titel erfolgt unter Berticksichtigung
des Grundsatzes einer angemessenen wirtschaftlichen,
branchenmdssigen, geographischen und wihrungs-
massigen Risikoverteilung. Insbesondere weichen die
Wihrungsgewichtungen nicht mehr als 10% von der

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

Art. 7.
7.1.

7.2.

Benchmarkgewichtung ab. Klein- und mittelkapitali-
sierte Titel diirfen nur einen untergeordneten Anteil des
Vermogens abdecken.

Es diirfen hochstens 10% der Anlagegruppe in Titeln
der gleichen Gesellschaft angelegt werden. Fiir klein-
und mittelkapitalisierte Titel gilt eine Maximallimite
von 5% pro Gesellschaft.

Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sind bis zu
max. 5% der Anlagegruppe moglich.

Flussige Mittel sind in angemessener Hohe in einer in
der Benchmark enthaltenen Wihrung oder CHF erlaubt
und konnen in Form von Bankguthaben auf Sicht und
auf Zeit bis zu einem Jahr angelegt werden.

Der Einsatz von Termin-, Futures- und Optionstransak-
tionen ist erlaubt, wobei keine Hebelwirkung auf Ebene
des Gesamtvermdgens bewirkt werden darf. Samtliche
Verpflichtungen, die sich aus derivativen Finanzgeschit-
ten ergeben, miissen gedeckt sein. Je Emittent ist auf
eine (Schuldner-) Begrenzung von max. 10% zu achten.
Der Einsatz dient der Absicherung gegentiber Kurs- und
Wihrungsrisiken, der Replikation von Direktanlagen
sowie der Generierung von moglichen Zusatzertriagen.

Rechnungseinheit ist der CHE.

Aktien Asien Pazifik Passiv

Die Anlagegruppe investiert in Aktien, Partizipations-
und Genussscheine, aktiendhnliche Wertpapiere, Wan-
delobligationen sowie Obligationen mit Optionsrechten
von staatlichen und privaten Gesellschaften mit Domi-
zil in einem in der Benchmark enthaltenen Linder der
Region Pazifik. Weiter sind Investitionen in die in der
Benchmark enthaltenen Titel von Gesellschaften mit
Sitz ausserhalb der Region Pazifik zuléssig.

Die Anlagen konnen direkt oder durch Kollektivanla-
gen erfolgen, wobei der Anteil an Kollektivanlagen bis
zu 100% betragen kann. Der Anteil pro Kollektivanlage
darf bei ausreichender Diversifikation max. 20% betra-
gen. Unbeschrinkt berticksichtigt werden konnen hin-
gegen angemessen diversifizierte Anlagefonds unter
Aufsicht der FINMA sowie Anlagegruppen von Anla-
gestiftungen. In jedem Fall miissen die Anlagen der
Kollektivanlagen mit den Anlagerichtlinien der Anlage-
gruppe und Art. 56 Abs. 2 BVV2 vereinbar sein.



7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

Art. 8.
8.1.

8.2.

Die Benchmark der Anlagegruppe ist der MSCI Paci-
fic TR Net.

Die Auswahl der Titel erfolgt in Anlehnung an die
Benchmark unter dem Grundsatz der Minimierung des
Tracking Errors. Abweichungen von der Benchmark
werden nur aus Griinden der Portfolioeflizienz einge-
gangen. Es wird angestrebt, dass der annualisierte Tra-
cking Error tiber drei Jahre 1% nicht tiberschreitet.

Die Wihrungsgewichtungen weichen nicht mehr als 3%
von der Benchmarkgewichtung ab.

Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sind bis zu
max. 5% der Anlagegruppe moglich.

Fliissige Mittel sind in angemessener Hohe in einer in
der Benchmark enthaltenen Wihrung oder CHF erlaubt
und kénnen in Form von Bankguthaben auf Sicht und
auf Zeit bis zu einem Jahr angelegt werden.

Der Einsatz von Termin-, Futures- und Optionstransak-
tionen ist erlaubt, wobei keine Hebelwirkung auf Ebene
des Gesamtvermogens bewirkt werden darf. Samtli-
che Verpflichtungen, die sich aus derivativen Finanzge-
schiften ergeben, miissen gedeckt sein. Je Emittent ist
auf eine (Schuldner-) Begrenzung von max. 10% zu ach-
ten. Der Einsatz dient vorwiegend der Replikation von
Direktanlagen.

Rechnungseinheit ist der CHE.

Aktien Europa

Die Anlagegruppe investiert in Aktien, Partizipations-
und Genussscheine, aktiendhnliche Wertpapiere, Wan-
delobligationen sowie Obligationen mit Optionsrechten
von staatlichen und privaten Gesellschaften mit Domi-
zil in einem der in der Benchmark enthaltenen Lander
Europas. Weiter sind Investitionen in die in der Bench-
mark enthaltenen Titel von Gesellschaften mit Sitz
ausserhalb Europas zuldssig.

Die Anlagen konnen direkt oder durch Kollektivanla-
gen erfolgen, wobei der Anteil an Kollektivanlagen bis
zu 100% betragen kann. Der Anteil pro Kollektivan-
lage darf bei ausreichender Diversifikation max. 20%
betragen. Unbeschrinkt berticksichtigt werden kon-
nen hingegen angemessen diversifizierte Anlagefonds
unter Aufsicht der FINMA sowie Anlagegruppen von
Anlagestiftungen. In jedem Fall miissen die Anlagen

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.
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der Kollektivanlagen mit den Anlagerichtlinien der
Anlagegruppe und Art. 56 Abs. 2 BVV 2 vereinbar sein.

Die Zusammensetzung der Anlagen orientiert sich
an der Benchmark MSCI Europa & Middle East ex
Schweiz TR Net.

Abhingig vom Marktumfeld werden kontrollierte
Abweichungen von der Benchmark eingegangen. Es
wird angestrebt, dass der annualisierte Tracking Error
tiber drei Jahre 5% nicht tiberschreitet.

Die Anlage hat in Titeln zu erfolgen, die an einer Borse
kotiert sind oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Die Auswahl der Titel erfolgt unter Beriicksichtigung
des Grundsatzes einer angemessenen wirtschaftlichen,
branchenmissigen, geographischen und wihrungs-
massigen Risikoverteilung. Insbesondere weichen die
Wihrungsgewichtungen nicht mehr als 10% von der
Benchmarkgewichtung ab. Klein- und mittelkapitali-
sierte Titel diirfen nur einen untergeordneten Anteil
des Vermogens abdecken.

Es diirfen hochstens 10% der Anlagegruppe in Titeln
der gleichen Gesellschaft angelegt werden. Fiir klein-
und mittelkapitalisierte Titel gilt eine Maximallimite
von 5% pro Gesellschaft.

Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sind bis zu
max. 5% der Anlagegruppe moglich.

Flussige Mittel sind in angemessener Hohe in einer
in der Benchmark enthaltenen Wihrung oder CHF
erlaubt und konnen in Form von Bankguthaben auf
Sicht und auf Zeit bis zu einem Jahr angelegt werden.

Der Einsatz von Termin-, Futures- und Optionstrans-
aktionen ist erlaubt, wobei keine Hebelwirkung auf
Ebene des Gesamtvermdogens bewirkt werden darf.
Samtliche Verpflichtungen, die sich aus derivativen
Finanzgeschiften ergeben, miissen gedeckt sein. Je
Emittent ist auf eine (Schuldner-) Begrenzung von
max. 10% zu achten. Der Einsatz dient der Absicherung
gegeniiber Kurs- und Wihrungsrisiken, der Replikation
von Direktanlagen sowie der Generierung von mogli-
chen Zusatzertriagen.

Rechnungseinheit ist der CHE.
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Art. 9. BVG-Mix 15 Plus

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

Die Anlagegruppe investiert in verschiedene Anlage-
kategorien unter Einhaltung der Anlagerestriktionen
der Verordnung iiber die berufliche Alters-, Hinterlas-
senen- und Invalidenvorsorge (BVV2).

Die Anlagen konnen direkt oder durch Kollektivanla-
gen erfolgen, wobei der Anteil an Kollektivanlagen bis
zu 100% betragen kann. Der Anteil pro Kollektivanlage
darf bei ausreichender Diversifikation max. 20% betra-
gen. Unbeschrinkt beriicksichtigt werden konnen hin-
gegen angemessen diversifizierte Anlagefonds unter
Aufsicht der FINMA sowie Anlagegruppen von Anla-
gestiftungen. In jedem Fall miissen die Anlagen der
Kollektivanlagen mit den Anlagerichtlinien der Anlage-
gruppe und Art. 56 Abs. 2 BVV2 vereinbar sein.

Wird in Dachfondsprodukte investiert, miissen die von
den Dachfonds gehaltenen Einzelfonds die Vorgaben
von Art. 56 Abs. 2 BVV2 einhalten. Ferner darf der
Anteil pro Anlagefonds im Dachfonds 20% nicht iiber-
steigen, sofern es sich nicht um von der FINMA beauf-
sichtigte Anlagefonds oder Anlagegruppen von Anlage-
stiftungen handelt.

Die Benchmark der Anlagegruppe ist eine Customized
Benchmark, bestehend aus 10% Aktien Schweiz, 5%
Aktien Ausland, 12% Immobilien Schweiz, 63% Obliga-
tionen CHF und 10% Obligationen Fremdwéhrungen.

Die Zusammensetzung der Anlagen orientiert sich
an der Benchmark. Abhingig vom Marktumfeld wer-
den kontrollierte Abweichungen von der Benchmark
eingegangen, wobei pro Anlagekategorie folgende
Minimal- und Maximalbegrenzungen einzuhalten
sind: 0%-10% Flissige Mittel, 50%-75% Obligatio-
nen CHE 0%-20% Obligationen Fremdwihrungen,
5%-20% Aktien Schweiz, 0%-10% Aktien Ausland,
5%-20% Immobilien Schweiz, 0%-5% Immobilien Aus-
land und 0%-5% Alternative Anlagen gemass Art. 53
BVV2. Dabei gelten die folgenden, die Anlagekategorien
tibergreifenden Maximalbeschriankungen: Aktien insge-
samt 22%, Obligationen insgesamt 85% und Immobilien
insgesamt 20%.

Die Anlage in Immobilien erfolgt indirekt.

Die Fremdwiahrungsquote darf die Maximallimite von
30% nicht tiberschreiten.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sind bis zu
max. 5% der Anlagegruppe moglich.

Fliissige Mittel sind in CHF oder einer in der Bench-
mark enthaltenen Wihrung erlaubt und konnen in
Form von Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit bis zu
einem Jahr angelegt werden.

Anlagen im Bereich Non-Investment-Grade sind
bei ausreichender Diversifikation bis zu max. 5% der
Anlagegruppe (z.B. Emerging Markets) moglich. Das
Rating der Einzelschuldner im dariiber hinausgehen-
den Obligationenanteil muss im Anlagekaufzeitpunkt
mindestens BBB- gemiss Standard & Poor’s (bzw. Baa3
gemiss Moody’s) betragen. Der gesamte Obligationen-
anteil muss im Durchschnitt mindestens ein Rating von
A+ gemiss Standard & Poor’s (bzw. A1 gemdss Moody’s)
aufweisen. Fehlt ein Rating gemadss Standard & Poor’s
bzw. Moody’s kann auf eine entsprechende Bonitits-
beurteilung einer anderen anerkannten Ratingagentur,
ein Bankenrating oder implizites Rating abgestellt wer-
den. Bei vorliegen mehrerer Bonitdtsangaben anerkann-
ter Ratingagenturen ist auf das jeweils tiefste Rating
abzustellen.

Der Einsatz von Termin-, Futures- und Optionstransak-
tionen ist erlaubt, wobei keine Hebelwirkung auf Ebene
des Gesamtvermogens bewirkt werden darf. Samtli-
che Verpflichtungen, die sich aus derivativen Finanz-
geschiften ergeben, miissen gedeckt sein. Je Emittent
ist auf eine (Schuldner-) Begrenzung von max. 10% zu
achten. Der Einsatz dient der Absicherung gegeniiber
Kurs-, Zins und Wihrungsrisiken, der Replikation von
Direktanlagen sowie der Generierung von méglichen
Zusatzertrigen.

Rechnungseinheit ist der CHE.

Art. 10. BVG-Mix 25 Plus

10.1.

10.2.

Die Anlagegruppe investiert in verschiedene Anlage-
kategorien unter Einhaltung der Anlagerestriktionen
der Verordnung iiber die berufliche Alters-, Hinter-
lassenen- und Invalidenvorsorge (BVV2).

Die Anlagen konnen direkt oder durch Kollektivanla-
gen erfolgen, wobei der Anteil an Kollektivanlagen bis
zu 100% betragen kann. Der Anteil pro Kollektivanlage
darf bei ausreichender Diversifikation max. 20% betra-
gen. Unbeschrinkt beriicksichtigt werden konnen hin-
gegen angemessen diversifizierte Anlagefonds unter



10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

10.10.

Aufsicht der FINMA sowie Anlagegruppen von Anla-
gestiftungen. In jedem Fall miissen die Anlagen der
Kollektivanlagen mit den Anlagerichtlinien der Anlage-
gruppe und Art. 56 Abs. 2 BVV2 vereinbar sein.

Wird in Dachfondsprodukte investiert, miissen die von
den Dachfonds gehaltenen Einzelfonds die Vorgaben
von Art. 56 Abs. 2 BVV2 einhalten. Ferner darf der
Anteil pro Anlagefonds im Dachfonds 20% nicht iiber-
steigen, sofern es sich nicht um von der FINMA beauf-
sichtigte Anlagefonds oder Anlagegruppen von Anlage-
stiftungen handelt.

Die Benchmark der Anlagegruppe ist eine Customized
Benchmark, bestehend aus 15% Aktien Schweiz, 10%
Aktien Ausland, 12% Immobilien Schweiz, 53% Obliga-
tionen CHF und 10% Obligationen Fremdwéhrungen.

Die Zusammensetzung der Anlagen orientiert sich an
der Benchmark. Abhidngig vom Marktumfeld werden
kontrollierte Abweichungen von der Benchmark ein-
gegangen, wobei pro Anlagekategorie folgende Maxi-
malbegrenzungen einzuhalten sind: 0%-10% Fliissige
Mittel, 40%-70% Obligationen CHEF, 0%-20% Obliga-
tionen Fremdwéhrungen, 10%-25% Aktien Schweiz,
0%-20% Aktien Ausland, 5%-20% Immobilien Schweiz,
0%-5% Immobilien Ausland und 0%-7% Alternative
Anlagen gemiss Art. 53 BVV2. Dabei gelten die folgen-
den, die Anlagekategorien tibergreifenden Maximal-
beschrankungen: Aktien insgesamt 35%, Obligationen
insgesamt 75% und Immobilien insgesamt 20%.

Die Anlage in Immobilien erfolgt indirekt.

Die Fremdwiahrungsquote darf die Maximallimite von
30% nicht iiberschreiten.

Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sind bis zu
max. 5% der Anlagegruppe moglich.

Flussige Mittel sind in CHF oder einer in der Bench-
mark enthaltenen Wihrung erlaubt und konnen in
Form von Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit bis zu
einem Jahr angelegt werden.

Anlagen im Bereich Non-Investment-Grade sind
bei ausreichender Diversifikation bis zu max. 5% der
Anlagegruppe (z.B. Emerging Markets) moglich. Das
Rating der Einzelschuldner im dariiber hinausgehen-
den Obligationenanteil muss im Anlagekaufzeitpunkt

10.11.

10.12.
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mindestens BBB- gemiss Standard & Poor’s (bzw. Baa3
gemiss Moody’s) betragen. Der gesamte Obligationen-
anteil muss im Durchschnitt mindestens ein Rating von
A+ gemiss Standard & Poor’s (bzw. A1 gemdss Moody’s)
aufweisen. Fehlt ein Rating gemadss Standard & Poor’s
bzw. Moody’s kann auf eine entsprechende Bonitits-
beurteilung einer anderen anerkannten Ratingagentur,
ein Bankenrating oder implizites Rating abgestellt wer-
den. Bei vorliegen mehrerer Bonitdtsangaben anerkann-
ter Ratingagenturen ist auf das jeweils tiefste Rating
abzustellen.

Der Einsatz von Termin-, Futures- und Optionstrans-
aktionen ist erlaubt, wobei keine Hebelwirkung auf
Ebene des Gesamtvermdgens bewirkt werden darf.
Samtliche Verpflichtungen die sich aus derivativen
Finanzgeschiften ergeben, miissen gedeckt sein. Je
Emittent ist auf eine (Schuldner-) Begrenzung von max.
10% zu achten. Der Einsatz dient der Absicherung
gegeniiber Kurs-, Zins und Wahrungsrisiken, der Repli-
kation von Direktanlagen sowie der Generierung von
moglichen Zusatzertrigen.

Rechnungseinheit ist der CHE.

Art. 11. BVG-Mix 40 Plus

11.1.

Die Anlagegruppe investiert in verschiedene Anlageka-
tegorien unter Einhaltung der Anlagerestriktionen der
Verordnung {iber die berufliche Alters-, Hinterlassenen-
und Invalidenvorsorge (BVV2).

Die Anlagen konnen direkt oder durch Kollektivanla-
gen erfolgen, wobei der Anteil an Kollektivanlagen bis
zu 100% betragen kann. Der Anteil pro Kollektivanlage
darf bei ausreichender Diversifikation max. 20% betra-
gen. Unbeschrinkt beriicksichtigt werden konnen hin-
gegen angemessen diversifizierte Anlagefonds unter
Aufsicht der FINMA sowie Anlagegruppen von Anla-
gestiftungen. In jedem Fall miissen die Anlagen der
Kollektivanlagen mit den Anlagerichtlinien der Anlage-
gruppe und Art. 56 Abs. 2 BVV2 vereinbar sein.

Wird in Dachfondsprodukte investiert, miissen die von
den Dachfonds gehaltenen Einzelfonds die Vorgaben
von Art. 56 Abs. 2 BVV2 einhalten. Ferner darf der
Anteil pro Anlagefonds im Dachfonds 20% nicht tiber-
steigen, sofern es sich nicht um von der FINMA beauf-
sichtigte Anlagefonds oder Anlagegruppen von Anlage-
stiftungen handelt.
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11.5.

11.6.

11.8.

11.9.

11.10.

Die Benchmark der Anlagegruppe ist eine Customized
Benchmark, bestehend aus 25% Aktien Schweiz, 15%
Aktien Ausland, 12% Immobilien Schweiz, 38% Obliga-
tionen CHF und 10% Obligationen Fremdwéhrungen.

Die Zusammensetzung der Anlagen orientiert sich an
der Benchmark. Abhidngig vom Marktumfeld werden
kontrollierte Abweichungen von der Benchmark einge-
gangen, wobei pro Anlagekategorie folgende Maximal-
begrenzungen einzuhalten sind: 0%-10% Fliissige Mit-
tel, 30%-55% Obligationen CHE, 0%-20% Obligationen
Fremdwihrungen, 15%-35% Aktien Schweiz, 5%-25%
Aktien Ausland, 5%-20% Immobilien Schweiz, 0%-5%
Immobilien Ausland und 0%-10% Alternative Anlagen
gemdss Art. 53 BVV2. Dabei gelten die folgenden, die
Anlagekategorien tbergreifenden Maximalbeschrin-
kungen: Aktien insgesamt 50%, Obligationen insgesamt
65% und Immobilien insgesamt 20%.

Die Anlage in Immobilien erfolgt indirekt.

Die Fremdwiahrungsquote darf die Maximallimite von
30% nicht iiberschreiten.

Anlagen in Wandel- und Optionsanleihen sind bis zu
max. 5% der Anlagegruppe moglich.

Flussige Mittel sind in CHF oder einer in der Bench-
mark enthaltenen Wihrung erlaubt und kénnen in
Form von Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit bis zu
einem Jahr angelegt werden.

Anlagen im Bereich Non-Investment-Grade sind
bei ausreichender Diversifikation bis zu max. 5% der
Anlagegruppe (z.B. Emerging Markets) moglich. Das
Rating der Einzelschuldner im dariiber hinausgehen-
den Obligationenanteil muss im Anlagekaufzeitpunkt
mindestens BBB- gemiss Standard & Poor’s (bzw. Baa3
gemiss Moody’s) betragen. Der gesamte Obligationen-
anteil muss im Durchschnitt mindestens ein Rating von
A+ gemiss Standard & Poor’s (bzw. A1 gemidss Moody’s)
aufweisen. Fehlt ein Rating gemadss Standard & Poor’s
bzw. Moody’s kann auf eine entsprechende Bonitits-
beurteilung einer anderen anerkannten Ratingagentur,
ein Bankenrating oder implizites Rating abgestellt wer-
den. Bei vorliegen mehrerer Bonititsangaben anerkann-
ter Ratingagenturen ist auf das jeweils tiefste Rating
abzustellen.

11.11. Der Einsatz von Termin-, Futures- und Optionstrans-

aktionen ist erlaubt, wobei keine Hebelwirkung auf
Ebene des Gesamtvermogens bewirkt werden darf.
Samtliche Verpflichtungen die sich aus derivativen
Finanzgeschiften ergeben, miissen gedeckt sein. Je
Emittent ist auf eine (Schuldner-) Begrenzung von
max. 10% zu achten. Der Einsatz dient der Absicherung
gegeniiber Kurs-, Zins und Wihrungsrisiken, der Repli-
kation von Direktanlagen sowie der Generierung von
moglichen Zusatzertrigen.

11.12. Rechnungseinheit ist der CHF.

Art. 12. Inkraftsetzung

Die vorliegenden Anlagerichtlinien treten gemiss Erlass
des Stiftungsrats per 1. Januar 2012 in Kraft und erset-
zen die Anlagerichtlinien vom 27. Mai 2010.
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